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L' Article réservé aux abonnés

Peut-on vraiment laisser son portefeuille aux mains d'un
logiciel ?

Certains fonds sont gérés par des algorithmes. On parle alors de gestion quantitative. Celle-ci
est-elle une boite noire ou un outil efficace ? Analyse.
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Les algorithmes, s'ils sont bien élaborés par des hommes et des femmes dans le monde de la gestion, suscitent cependant une
certaine crainte chez les investisseurs. ©Copyright (c) 2024 Who is Danny/Shutterstock. No use without permission.
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Dans certaines sicay, le processus d'investissement se base sur une analyse et un traitement de

données (data) a travers des algorithmes. Ces modéles sont souvent développés par les
gestionnaires au sein des maisons de gestion.


https://www.lalibre.be/economie/

"La mise en place d'un tel modéle exige une recherche qui s'étale sur plusieurs années avec des
tests et des simulations dans des situations de marchés diverses. Ces fonds ont pour but
d'atteindre des performances qui sont supérieures a celles des marchés dans la durée”, explique
Charles Bok, administrateur délégué chez Createra Finance.

Vers un rebond des petites et moyennes capitalisations américaines ?

Suppression des biais émotionnels

Ces algorithmes, s'ils sont bien élaborés par des hommes et des femmes dans le monde de la
gestion, suscitent cependant une certaine crainte chez les investisseurs. Confier son argent a un
systéme mathématique dont on ne comprend pas le fonctionnement peut en effrayer plus d'un.

"Cependant, il ne faut pas oublier que ces algorithmes sont bel et bien congus par des personnes
qui ont une bonne connaissance mathématique et financiére. Automatiser certaines décisions
permet, par ailleurs, de supprimer les biais émotionnels”, précise Charles Bok.
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L'approche quantitative permet donc de prendre
une certaine distance par rapport aux
événements a court terme."

Charles Bok, administrateur délégué chez Createra
Finance

Ces biais peuvent étre de trois types. ll y a, d'une part, les biais affectifs lorsque les investisseurs
s'attachent trop a une valeur en perdant de vue sa réalité financiére. Il y a, d'autre part, les biais
géographiques. Souvent, on a tendance a privilégier sa région de base dans ses choix
d'investissement. Enfin, certains biais sectoriels peuvent influencer les placements, comme c'est
le cas aujourd'hui avec le secteur de la technologie qui connait un certain succeés.


https://www.lalibre.be/economie/placements/2026/04/06/vers-un-rebond-des-petites-et-moyennes-capitalisations-americaines-PGTSWO4IVZEWPHMLGZCXUUCNDI/

Placements : comment lutter contre la mauvaise influence des biais cognitifs

"L'approche quantitative permet donc de prendre une certaine distance par rapport aux
événements a court terme. Nous ne préconisons cependant pas de mettre I'entiéreté du
portefeuille dans ce type de fonds. En effet, il s'agit ici plutot d'un outil de diversification des
modes de gestion qui peut entrer dans la poche actions a concurrence de 25 a 30 %", préconise
Charles Bok.

Les équipes de gestion ont défini a l'avance les
situations exceptionnelles dans lesquelles une
intervention humaine peut intervenir en
décidant dene pas appliquer ce que le modeéle
mathématique a détermineé.

Les algorithmes générent des ordres d'achat ou de vente qui passent par une équipe "humaine".
Les équipes de gestion ont défini a I'avance les situations exceptionnelles dans lesquelles une
intervention humaine peut prendre la décision de ne pas appliquer ce que le modéle
mathématique a déterminé. C'est le cas, par exemple, lorsque I'on sait que la société a fait une
fraude.

Lisser les risques

Par ailleurs, ces fonds déterminent le niveau de risque maximal qui peut étre pris. Le fonds lisse
donc automatiquement les risques selon le niveau de volatilité qui a été fixé au départ par les
gestionnaires.

Le but de ces fonds est aussi de minimiser l'effet
du hasard.

L'analyse des sociétés se fait selon I'approche bottom up, c'est-a-dire en partant de I'analyse des
sociétés et non des fondamentaux macroéconomiques.

Le but de ces fonds est aussi de minimiser I'effet du hasard. "En général, trois types de stratégies
sont intégrés dans ce genre de fonds. Il y a le price momentum, c'est-a-dire de détecter les titres
qui performeront le mieux dans le futur. Ensuite, le systéme analyse les résultats des sociétés,
c'est ['earnings momentum. Enfin, grdace a l'lA, on obtient une combinaison des deux premiéres
stratégies qui permet de faire un tri rapide entre les valeurs”, souligne Charles Bok.


https://www.lalibre.be/economie/placements/2026/03/16/placements-comment-lutter-contre-la-mauvaise-influence-des-biais-cognitifs-VHJWOSMXINCSFMQQ7FL2YGQUWQ/

Ces fonds sont certes moins réactifs a court terme
mais ont démontré leur capacité a générerde la
performance a long terme.

Dans ce type de modéles, certains pratiquent la stratégie value, basée sur la valorisation de la
société. D'autres se focalisent plut6t sur la qualité alors que certains combinent plusieurs
facteurs (multifactoriels).

L'Europe planche pour davantage de transparence dans les fonds durables

Ces fonds sont soumis aux mémes exigences que les fonds classiques en termes de
transparence et de communication. lIs sont certes moins réactifs a court terme mais ont
démontré leur capacité a générer de la performance a long terme. lls s'adressent plutot a des
investisseurs avertis.

Copyright © La Libre.be 1996-2026 Ipm sa - IPM | Ce site est protégé par le droit d'auteur / Rue des Francs 79, 1040 Bruxelles | Tel +32 (0)2 744
44 44 | N° d'entreprise BE 0403.508.716


https://www.lalibre.be/economie/placements/2026/03/03/leurope-planche-pour-davantage-de-transparence-dans-les-fonds-durables-VHXJ5DKNXZG6RFCXQASJF7FDFU/
https://www.cim.be/fr/internet/disclaimer-cim-internet

